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Tellco Anlagestiftung — Halbjahresbericht 2022

Riickblick iiber das erste
Geschaftshalbjahr 2022

Inflationséngste, steigende Zinsen und zunehmende Rezessionsangste lberschatteten die Finanzmarkte
in der ersten Jahreshalfte 2022. Die hochsten Inflationsraten in den Industrienationen in 40 Jahren
liessen die Kapitalmarktzinsen rasant ansteigen und fiihrten zu Rekordverlusten an den Obligationen-
markten. An den Aktienmarkten brachen die Kurse innert sechs Monaten so stark ein wie zuletzt wahrend
der Finanzkrise.

Zu Beginn der zweiten Jahreshalfte zeigen sich die Finanzmarkte von einer deutlich optimistischeren
Seite. Eine konjunkturelle Abkiihlung in den Industrienationen zeichnet sich zusehends ab. Diese dirfte
zwar fir einen Rickgang der Unternehmensgewinne sorgen, andererseits aber auch die inflationaren
Krafte massigen.

Der Schweizer Immobilienmarkt hat sich vor dem Hintergrund steigender Zinsen gut halten kdnnen.
Die Immobilienpreise sind auch im ersten Halbjahr nochmals gestiegen. Entsprechend positiv haben
sich die Renditen der Tellco Anlagestiftung (AST) entwickelt. Die fallenden Kurse an den Aktienmarkten
haben hingegen zu moderaten Bewertungsanderungen in der Tellco AST Private Equity Anlagegruppe
gefihrt.

Die verwalteten Vermdogen der Anlagestiftung blieben im ersten Halbjahr 2022 verglichen zum Vorjahr
unverandert.

Tellco AST Immobilien Schweiz, Tellco AST Kommerzielle Immobilien Schweiz
In der Immobilienbranche war das erste Halbjahr 2022 vor allem durch die Zinswende und den damit
verbundenen Zinsanstieg fur Hypotheken gepragt.

Durch die Zinswende haben sich die langfristigen Festhypotheken markant verteuert. Das hat dazu
geflihrt, dass es im ersten Halbjahr bei Neuabschliissen eine Verschiebung weg von langfristigen
Festhypotheken und hin zu kurzfristigen Festhypotheken sowie Geldmarkthypotheken gab. Die héheren
Zinsen bringen die langjahrige Selbstverstandlichkeit, ndmlich dass Kaufen giinstiger ist als Mieten,
langsam ins Wanken. Trotzdem konnte bei den Eigenheimpreisen bisher keine Entspannung festgestellt
werden. Noch immer besteht ein starker Nachfragetiberhang.

Im Mietwohnungsmarkt hat sich der im Jahr 2021 begonnene Rickgang der Wohnungsleerstande
auch in diesem Jahr fortgesetzt. Die hohe Zuwanderung, verstarkt durch Flichtlinge aus der Ukraine
und den anhaltenden Fachkraftemangel, sowie der knappe vorhandene Wohnraum sind die primaren
Treiber des Riickgangs des Leerstande. Diese Entwicklung sorgt dafir, dass die Angebotsmieten erst-
mals seit langerer Zeit wieder steigen. Daran wird sich so schnell nicht viel andern, da die Bautatigkeit
seit einigen Jahren ricklaufig ist und die Anzahl neuer Wohnungen nicht mit der Bevolkerungsentwick-
lung Schritt halten mag. Die riicklaufige Bautatigkeit hat mehrere Ursachen: die hohen Leersténde und
folglich gesunkenen Angebotsmieten der letzten Jahre sowie die seit Anfang Jahr ansteigenden Zinsen,
welche den Investoren wieder Investitionsalternativen ermoglichen. Zudem dauern neu lancierte Bau-
projekte bis zu deren Umsetzung mehrere Jahre.

Der Markt fur kommerzielle Flachen zeigt unterschiedliche Entwicklungen. Wahrend sich die Nachwir-
kungen der Pandemie weiterhin negativ auf die Retailmieten (Angebotsmieten: —8 % gegentiiber vor der
Pandemie) auswirken, zeigen sich bei den Biiromieten noch kaum Auswirkungen. Allféllige Einsparun-
gen bei Biroflachen aufgrund vermehrter Arbeit im Homeoffice sind bisher nicht zu beobachten. Wohl
auch, weil die Beschaftigungszahlen bei Branchen mit Burotatigkeiten um 2,4 % stiegen.

Bei der Anlagegruppe Immobilien Schweiz resultierte eine Rendite von 2,3 % fur das erste Halbjahr. Das
bedeutet eine Mehrperformance von 0,6 Prozentpunkten gegeniiber dem Vorjahr, welche insbesondere
durch Verkaufsgewinne erzielt werden konnte. Die Rendite der im Marz 2021 gegriindeten Anlagegruppe
Kommerzielle Immobilien Schweiz belduft sich flir das erste Halbjahr auf 4,3 %.
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Tellco AST Private Equity

Die Tellco AST Private Equity wurde im Herbst 2014 gegrindet, mit dem Ziel, Schweizer Pensions-
kassen durch eine offene Struktur Zugang zu Private-Equity-Investitionen zu gewahren. Die Tellco AG
fungiert als Geschaftsfihrerin der Anlagegruppe und die BlackRock Asset Management Schweiz AG
als Vermogensverwalterin der Investitionsgesellschaft. Die Investitionsstrategie der Tellco AST Private
Equity hat einen Fokus auf indirekte Sekundar- und Primarinvestitionen mit der Flexibilitat, selektiv
Co-Investitionen zu tatigen. Investitionen der Tellco AST Private Equity konzentrieren sich mehrheitlich
auf die Strategie Buyout- und Wachstumskapital in entwickelten Markten.

Als Folge der Riicknahmen und der Entscheidung der Tellco Anlagestiftung, die Anlagegruppe Private
Equity aufzulosen, wurden im Jahr 2021 keine neuen Anlagen getétigt und die urspriinglich thesaurie-
rende in eine ausschuttende Run-off-Struktur umgewandelt. Wahrend die Hohe der Kapitalabrufe analog
vergangenen Quartalen weiterhin unverandert blieb, hat PEP Tellco Investments 1, L.P. (der «Fonds»)

im ersten Halbjahr 2022 weitere USD 10 Millionen an die Tellco AST Private Equity ausgeschuttet und
somit die Gesamtausschuittungen seit Auflegung auf USD 42,5 Millionen gebracht. Per 31. Marz 2022
generierte der Fonds einen Netto-IRR von 15,8 % — was einer Uberrendite von mehr als 3 % gegenlber
den offentlichen Mérkten entspricht — und erwirtschaftete einen Netto-TVPI von 1,88 x und einen Netto-
DPIvon 0,42 x.

Einhergehend mit der unveranderten Situation in der Ukraine, den gegen Russland erlassenen Sanktionen
und den daraus resultierenden globalen Auswirkungen, erwarten wir eine nach wie vor anhaltende
Marktvolatilitat. Zum Glick hat das Tellco Portfolio kein Exposure in Russland oder in der Ukraine.
Trotzdem beobachten wir die Lage sehr genau, um sicherzustellen, dass wir alle Risiken einschatzen.
Insbesondere glauben wir, dass die schnell steigenden Energiepreise viele Unternehmen belasten
werden und dass die angebotsbedingte Inflation trotz der jlingsten Interventionen der Zentralbanken
moglicherweise langer andauern wird.

Entsprechend setzen wir die genaue Uberpriifung unserer Portfoliounternehmen auf einen moglichen
Rickgang der EBITDA-Marge fort, der darauf hindeuten kénnte, dass ein Unternehmen steigende
Kosten kaum weitergeben kann. Obwohl unsere Unternehmen Preiserhéhungen grundsétzlich nach
wie vor an ihre Kunden weiterreichen konnen, konzentrieren wir uns darauf, die Nachhaltigkeit dieser
Preismacht wahrend einer lang andauernden Phase hoher Inflation einzuschatzen. Daher ist es wichtig,
bei Anlageentscheidungen den aktuellen Kontext zu kennen und auch den Inflationsdruck in Bezug auf
Lohne, Grund- und Rohstoffe, Transportkosten und andere unternehmensspezifische Faktoren in unser
Modell einzubeziehen. Um aktiv die Kosten zu senken, arbeiten wir mit den Managementteams der
Unternehmen zusammen und prifen, wie wir durch den Einsatz von Technologie, Automatisierung und
Best Practice die Effizienz steigern und zu hohen Kosten begegnen kdnnen.

T Quelle: BlackRock, Stand:Juli 2022. BlackRock Private Equity Partners, Private Market Insights, Marz 2022.
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Tellco AST Immobilien Schweiz

Portrait
Die Anlagegruppe umfasst ein breit gestreutes und gut diversifiziertes
Portefeuille von Schweizer Wohn- und Geschaftsliegenschaften.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anteilen dieser Anlagegruppe erlaubt den Ausbau und
die Erganzung der bestehenden Immobilienanlagen. Im Vergleich zu
Direktanlagen ergibt sich insbesondere eine Verbesserung der Risiko-
struktur und eine grossere Flexibilitdt (Liquiditdt) bei gleichzeitiger
Senkung der Kosten fiir die Portefeuilleverwaltung.

Der Erwerb von Anteilen und somit die Mitgliedschaft bei der Tellco
Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorgeeinrich-
tungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

Ubersicht

Valor / Symbol . 2455979
ISIN | CH0024559798
Referenzwéhrung | CHF
Fondsdomizil Schweiz
Benchmark KGAST Immo-Index Gemischt
Ausschittung thesaurierend
Bewertung monatlich

Zeichnungs-/
Ricknahmeschluss

bis spéatestens 20. des Monates

Valuta Zeichnung / Riicknahme plus 1 Tag
Grindungsdatum 28.02.2006
Rechnungsjahr 01.01. - 31.12.

Portfoliomanager
Revisionsstelle

Tellco AG, Schwyz
Grant Thornton AG, Ziirich

Kennzahlen per 30. Juni 2022

Preis (NAV) 189.1082
Hochststand seit Griindung 189.1082
Tiefstand seit Griindung 100.33

1'332'879'301
1'150'874'301

Wert der Liegenschaften (inkl. Projekte)
Netto-Fondsvermogen

Wertentwicklung Netto (in CHF) per 30.6.2022
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Performance 3Jahre 5 Jahre
(in %) 1Mt. 3Mt. YTD 1Jahr p.a. p.a.
Fonds 0.42 090 230 446 372 3.64
Benchmark 0.38 104 239 525 492 4.84

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance
ist keine Garantie fir kiinftige Entwicklungen.

Portfolioallokation in % Wohnen  Geschaft Parking
Region Bern | 719 4.80 0.80
Region Genfersee . 1.67 0.47 0.00
Innerschweiz | 6.42 51978 0.86
Nordwestschweiz . 18.04 6.65 1.82
Ostschweiz | 738 1.57 0.67
Region Zrich | 21.84 4.20 1.74
Sudschweiz | 5.72 | 0.54 0.69
Westschweiz . 092 0.00 0.05
Total 69.18 24.21 6.62
Bewertung

Vor dem Erwerb wird jede Liegenschaft durch einen vom Stiftungsrat
gewahlten, unabhédngigen Immobilienschatzer bewertet. Zudem aktua-
lisieren die Experten den Marktwert der Bestandesliegenschaften jahr-
lich.

Die Bewertungen erfolgen nach der international anerkannten
Discounted-Cash-Flow-Methode (DCF). Dabei werden sémtliche erwar-
teten zukilnftigen Geldflisse berlcksichtigt, einschliesslich der lang-

Value at Risk (Konfidenzniveau 95 %) 0.00% fristig notwendigen Aufwendungen fur Instandhaltung und Instandset-
Asset Management Fee p.a. 0.50 % 2ung,
Ausgabekommission zugunsten Fonds 1.50 %
Ricknahmekommission zugunsten Fonds 1.50 % Anlagekriterien
Fremdfinanzierungsquote el :/° Objekte Wohnhéauser sowie kommerziell genutzte Objekte
Leerstandsquote olos °/° Geographischer | Ballungszentren inkl. Agglomeration ausschliess-
Leerstandsquote (2021) 672? Allokation ~lichin der Schweiz
TER,, (NAV) 2021 067% Qualitat « Gute Lage, Zustand und Ausbaustandard
« Ausgewogener Mieterspiegel
« Angemessene Mietzinshohe
« Kein Eintrag im Altlastenverdachtsflachen-
Kataster mit Sanierungspflicht / Gefahr
Objektgrésse  Min. CHF 2 Mio., max. 15 % des Nettovermogens
Fremdfinanzierung Max. 30 % des Marktwertes
Performance-
entwicklung in % Jan Feb  Marz  April Mai Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dez  Jahr BM
2022 070 023 046 024 024 042 ] 7. ] 7. ] 230 239
2021 025 024 039 022 022 082 022 022 034 02 027 078 3.80 5.04
2020 021 024 044 022 020 064 022 020 048 022 019 028 3.59 4.82
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Tellco AST Kommerzielle Inmobilien Schweiz

Portrait

Die Anlagegruppe umfasst ein Portfolio mit primar Geschaftsliegen-
schaften in der Schweiz. Wahrend der aktuellen Aufbauphase wird
schnell eine gute Diversifikation angestrebt.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anteilen dieser Anlagegruppe erlaubt den Ausbau und
die Erganzung der bestehenden Immobilienanlagen. Im Vergleich zu
Direktanlagen ergibt sich insbesondere eine Verbesserung der Risiko-
struktur und eine grossere Flexibilitat (Liquiditat) bei gleichzeitiger
Senkung der Kosten fiir die Portfolioverwaltung.

Der Erwerb von Anteilen und somit die Mitgliedschaft bei der Tellco
Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorgeeinrich-
tungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

Ubersicht

Valor / Symbol . 59865267
ISIN . CH0598652672
Referenzwahrung . CHF
Fondsdomizil Schweiz
Benchmark KGAST Immo-Index Geschaft WUPIIC
Ausschittung thesaurierend
Bewertung monatlich

Zeichnungs-/
Ricknahmeschluss

bis spatestens 20. des Monates

Valuta Zeichnung / Riicknahme plus 1 Tag
Griindungsdatum 01.03.2021
Rechnungsjahr 01.01. - 31.12.

Tellco AG, Schwyz ‘
Grant Thornton AG, Zirich

Portfoliomanager
Revisionsstelle

Kennzahlen per 30. Juni 2022

Preis (NAV) 110.7254
Hochststand seit Griindung 110.7254
Tiefstand seit Grindung 100.00
Wert der Liegenschaften (inkl. Projekte) 44142°080
Netto-Fondsvermogen 24'252'611
Value at Risk (Konfidenzniveau 95 %) 0.00 %
Asset Management Fee p.a. 0.50 %
Ausgabekommission zugunsten Fonds 1.50 %
Ricknahmekommission zugunsten Fonds 1.50%
Fremdfinanzierungsquote 4717 %
Leerstandsquote 2.66 %
TER_, (NAV) 2021 0.58 %
Performance-

entwicklung in % Jan Feb  Marz  April Mai

Wertentwicklung Netto (in CHF) per 30.6.2022
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Tellco AST Kommerzielle Immobilien Schweiz Benchmark

Performance

(in %) 1Mt. 3Mt.  YTD 1Jahr seit Auflegung
Fonds 1.34 249 430 835 10.73
Benchmark 0.40 099 229 525 6.77

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance
ist keine Garantie fur kinftige Entwicklungen.

Portfolioallokation in % Wohnen  Geschift Parking
Region Bern | 000 000 0.00
Region Genfersee | 0.00 5218 0.00
Innerschweiz . 0.00 0.00 0.00
Nordwestschweiz . 0.00 0.00 0.00
Ostschweiz . 1.75 | 9.02 0.00
Region Zirich | 0.00 36.61 0.43
Sldschweiz . 0.00 0.00 0.00
Westschweiz . 0.00 0.00 0.00
Total 1.75 97.82 0.43

Bewertung
Vor dem Erwerb wird jede Liegenschaft durch einen vom Stiftungsrat
gewabhlten, unabhangigen Immobilienschatzer bewertet. Zudem aktuali-

sieren die Experten den Marktwert der Bestandesliegenschaften jahrlich.
Die Bewertungen erfolgen nach der international anerkannten
Discounted-Cash-Flow-Methode (DCF). Dabei werden sé@mtliche erwar-
teten zukinftigen Geldflisse berticksichtigt, einschliesslich der lang-
fristig notwendigen Aufwendungen fir Instandhaltung und Instandset-
zung.
Anlagekriterien
Objekte Kommerziell genutzte Objekte und gemischt
genutzte Objekte
Geographische Schweizer Ballungszentren inkl. Agglomeration
Allokation .
Qualitat « Angemessene Lage, Zustand und Ausbaustandard
- Langfristige Mietvertrage, angemessene
Mietzinshohe
« Kein Eintrag im Altlastenverdachtsflachen-
Kataster mit Sanierungspflicht / Gefahr
Objektgrosse  Min. CHF 2 Mio., wahrend der Aufbauphase max.
CHF 30 Mio., danach max. 15 % des Nettovermogens
Fremdfinanzierung Wahrend der Aufbauphase max. 50 %, danach max.
30 % des Marktwertes
Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dez Jahr BM

2022 062 059 055 057 0.56

1.34 430 2.29
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Tellco AST Private Equity Run-off 2021 Klasse A

Portrait

Die Investitionsstrategie investiert mit Fokus in indirekte Sekundar-
transaktionen, kann aber auch selektiv in Primér- und Co-Investment-

Transaktionen investieren.

Die Investitionen konzentrieren sich mehrheitlich auf die Strategien

Buyout und Wachstumskapital in entwickelten Markten.

Erwerb und Mitgliedschaft

Zeichnungen oder Ricknahmen von Anspriichen sind aktuell nicht

maoglich, weil sich die Anlagegruppe in Liquidation befindet.

Ubersicht

Fondsvermogen USD 23'680'057
ISIN CH0252202640
Valorennummer 25220264

Klasse A

Investor Commitments
Referenzwéahrung
Erfolgsverwendung
Bewertungsintervall
Zeichnungsschluss

Ricknahmeschluss

Valuta
Ausgabekommission

Ricknahmekommission

Asset Management Fee p.a.

Performance Fee
Hurdle-Rate
Administration

Vermdgensverwalter

Revisionsstelle
Referenzindex

Flr Zeichnungen Von mehr als USD
2 Mio. und weniger als USD 10 Mio.

USD 14.5 Mio.
ush
ausschittend
quartalsweise
n/a

n/a
Anlagegruppe in Liquidation

n/a

n/a

n/a

110%

10.00 %

7.00%

Tellco AG, Schwyz

BlackRock Asset Management
Schweiz

Grant Th'ornton AG, Zdrich
MSCI AC World

Wertentwicklung Netto (in USD) per 31.3.2022
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———Tellco AST Private Equity Run-Off 2021 A Reference Index

Performance 3Jahre 5 Jahre
(in %) 3 Mt YTD 1 Jahr p.a. p.a.
Anlagegruppe -0.77 -0.77 24.89 18.34 1391

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance
ist keine Garantie fur kiinftige Entwicklungen.

Statistische Kennzahlen in % Fonds Benchmark
Volatilitat 1 Jahr 12.56 11.63
Drawdown -8.41 -21.37
Recovery Period von 31.03.20  von 31.03.20
bis 31.05.20 bis 31.08.20
Die statistischen Kennzahlen werden auf Basis der Vormonate berechnet.
aktuelle
Transaktionstypen in % Allokation  Zielallokation
Sekundarinvestitionen 80.00 bis zu 100
Primarinvestitionen 16.00 bis zu 50
Co-Investitionen 4.00 bis zu 30
Finanzierungsstadien in %
Buyout 92.00 bis zu 100
Wachstumskapital 4.00 bis zu 30
Spezielle Situationen 4.00 bis zu 20
Regionen in %
Europa 21.00 bis zu 65
Nordamerika 60.00 bis zu 80
Rest der Welt 19.00 bis zu 20
Wahrungsstruktur in %
EUR 18.00
usb 82.00
Performance-
entwicklung in % Q1 Q2 Q3 Q4 Jahr
2022 -0.77 -0.77
2021 0.48 584 10.01 810 26.47
2020 -841 1297 014 1640 20.60
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Tellco AST Private Equity Run-off 2021 Klasse B

Portrait

Die Investitionsstrategie investiert mit Fokus in indirekte Sekundar-
transaktionen, kann aber auch selektiv in Primér- und Co-Investment-
Transaktionen investieren.

Die Investitionen konzentrieren sich mehrheitlich auf die Strategien
Buyout und Wachstumskapital in entwickelten Markten.

[N
S
«

Wertentwicklung Netto (in USD) per 31.3.2022
Erwerb und Mitgliedschaft
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maoglich, weil sich die Anlagegruppe in Liquidation befindet. 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Tellco AST Private Equity Run-Off 2021 B Reference Index
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Wertentwicklung indexiert

Ubersicht Performance 3Jahre 5 Jahre
(in %) 3 Mt YTD 1 Jahr p.a. p.a.

Fondsvermdogen USD 16'000°216

ISIN CHO0252508715 Anlagegruppe -0.75 -0.75 25.02 18.47 13.99

Valorennummer | 25950871 Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance ist

keine Garantie flr kunftige Entwicklungen.

Klasse B Flr Zeichnungen von mehr als USD 10

Mio. und weniger als USD 50 Mio. Statistische Kennzahlen in % Fonds Benchmark
Investor Commitments USD 21.0 Mio. Volatilitat 1 Jahr 12 59 1163
Referenzwahrung usD Drawdown -8.39 -21.37
Erfolgsverwendung ausschiittend Recovery Period von 31.03.20  von 31.03.20
Bewertungsintervall quartalsweise bis 31.05.20 bis 31.08.20

Zeichnungsschluss n/a Die statistischen Kennzahlen werden auf Basis der Vormonate berechnet.
Ricknahmeschluss n/a aktuelle
Anlagegruppe in Liquidation Transaktionstypen in % Allokation  Zielallokation

Valuta n/a Sekundarinvestitionen 80.00 bis zu 100
Ausgabekommission n/a Primarinvestitionen 16.00 bis zu 50
Rucknahmekommission . n/a Co-Investitionen 4.00 bis zu 30
Asset Management Fee p.a. 1.00 %
Performance Fee 10.00 % Finanzierungsstadien in %
Hurdle-Rate 7.00% Buyout 92.00 bis zu 100
Administration Tellco AG, Schwyz Wachstumskapital 4.00 bis zu 30
Vermdgensverwalter BlackRock Asset Management Spezielle Situationen 4.00 | bis zu 20
Schweiz
Revisionsstelle Grant Thornton AG, Zdrich Regionen in %
Referenzindex MSCI AC World :
Europa 21.00 bis zu 65
Nordamerika 60.00 bis zu 80
Rest der Welt 19.00 bis zu 20
Wahrungsstruktur in %
EUR 18.00
usD 82.00
Performance-
entwicklung in % Q1 Q2 Q3 Q4 Jahr
2022 =0.75 -0.75
2021 , 0.51 588 10.04 811 26.60

2020 839

13.01 016 16.44 20.75
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Tellco AST Private Equity Run-off 2021 Klasse C

Portrait
Die Investitionsstrategie investiert mit Fokus in indirekte Sekundar-

Wertentwicklung Netto (in USD) per 31.3.2022

N
N
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transaktionen, kann aber auch selektiv in Primér- und Co-Investment- b §,
Transaktionen investieren. 3 19 A 0 3
Die Investitionen konzentrieren sich mehrheitlich auf die Strategien ) [ ] [ | __/J H
Buyout und Wachstumskapital in entwickelten Markten. 2 o £
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Zeichnungen oder Ricknahmen von Anspriichen sind aktuell nicht g 90 -30 %
moglich, weil sich die Anlagegruppe in Liquidation befindet. A E:gllts Runah o1 e O e e
Ubersicht Performance 3Jahre 5 Jahre

(in %) 3 Mt YTD 1 Jahr p.a. p.a.
Fondsvermogen USD 98'435'353
ISIN CH0252508897 Anlagegruppe -0.73 -0.73 2514 18.60 1414

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance ist
Valorennummer 25250889 keine Garantie fur kiinftige Entwicklungen.
Klasse C Flr Zeichnungen von mehr als

USD 50 Mio. Statistische Kennzahlen in % Fonds Benchmark

Investor Commitments USD 80.0 Mio. Volatilitdt 1 Jahr 12.62 1163
Referenzwahrung usb Drawdown -8.37 -21.37
Erfolgsverwendung aussehattend oo overy Period von31.0320  von 31.03.20
Bewertungsintervall quartalsweise bis 31.05.20 bis 31.08.20

Zeichnungsschluss n/a Die statistischen Kennzahlen werden auf Basis der Vormonate berechnet.
Ruicknahmeschluss n/a aktuelle
Anlagegruppe in quu|dat|on Transaktionstypen in% Allokation Zielallokation
Valuta n/a Sekundarinvestitionen 80.00 bis zu 100
Ausgabekommission n/a Primarinvestitionen 16.00 bis zu 50
Rlcknahmekommission n/a Co-Investitionen 4.00 bis zu 30
Asset Management Fee p.a. 090%
Performance Fee 10.00 % Finanzierungsstadien in %
Hurdle-Rate 700%  Buyout 92.00 bis zu 100
Administration Tellco AG, Schwyz Wachstumskapital 4.00 bis zu 30
Vermdgensverwalter BlackRock Asset Management Spezielle Situationen 400 bis zu 20
Schweiz
Revisionsstelle Grant Thornton AG, Zlrich Regionen in %
Referenzindex MSCI AC World .
Europa 21.00 bis zu 65
Nordamerika 60.00 bis zu 80
Rest der Welt 19.00 bis zu 20
Wahrungsstruktur in %
EUR 18.00
uUsb 82.00
Performance-
entwicklung in % Q1 Q2 Q3 Q4 Jahr
2022 -0.73 -0.73
2021 0.53 591 10.08 813 26.73
2020 -837 13.04 019 1649 20.90
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Tellco AST Private Equity Run-off 2020 Klasse B

Portrait

Die Investitionsstrategie investiert mit Fokus in indirekte Sekundar-
transaktionen, kann aber auch selektiv in Primér- und Co-Investment-

Transaktionen investieren.

Die Investitionen konzentrieren sich mehrheitlich auf die Strategien

Buyout und Wachstumskapital in entwickelten Markten.

Erwerb und Mitgliedschaft

Zeichnungen oder Ricknahmen von Anspriichen sind aktuell nicht

maoglich, weil sich die Anlagegruppe in Liquidation befindet.

Ubersicht

Fondsvermogen USD 16'017'992
ISIN CHO0598653993
Valorennummer CH059865399

Klasse B

Investor Commitments
Referenzwéhrung
ErfolgsverWendung
Bewertungéintervall
Zeichnungéschluss
R[Jcknahméschluss

Valuta
Ausgabekommission
Ricknahmekommission

Asset Management Fee p.a.

Performance Fee
Hurdle-Rate
Administration

Vermdgensverwalter

Revisionsstelle

Referenzindex

Flr Zeichnungen vbn mehr als USD
10 Mio. und weniger als USD 50 Mio.

USD 21.0 Mio.
ush
ausschuittend
quartalsweise
n/a

n/a
Anlagegruppe in Liquidation

n/a

n/a

n/a

1.00%

10.00 %

7.00%

Tellco AG, Schwyz

BlackRock Asset Management
Schweiz

Grant Thdrnton AG, Zirich
MSCI AC World

Wertentwicklung Netto (in USD) per 31.3.2022
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2021 2022
Tellco AST Private Equity Run-Off 2020 B Reference Index

Performance 3Jahre 5 Jahre
(in %) 3 Mt YTD 1 Jahr p.a. p.a.
Anlagegruppe -0.82 -0.82 - - -

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance ist
keine Garantie fur kiinftige Entwicklungen.

Statistische Kennzahlen in % Fonds Benchmark
Volatilitat 1 Jahr - _
Drawdown -0.82 =5.3

Recovery Period 7 = =

Die statistischen Kennzahlen werden auf Basis der Vormonate berechnet.

aktuelle
Transaktionstypen in % Allokation  Zielallokation
Sekundarinvestitionen 80.00 bis zu 100
Primarinvestitionen 16.00 bis zu 50
Co-Investitionen 4.00 bis zu 30
Finanzierungsstadien in %
Buyout 92.00 bis zu 100
Wachstumskapital 4.00 bis zu 30
Spezielle Situationen 4.00 bis zu 20
Regionen in %
Europa - 2100 bis zu 65
Nordamerika - 60.00 bis zu 80
Rest der Welt 19.00 bis zu 20
Wahrungsstruktur in %
EUR 18.00
usb 82.00
Performance-
entwicklung in % Q1 Q2 Q3 Q4 Jahr

2022 -0.82

-0.82
2021 1228 16.64

30.97
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Tellco AST Private Equity Run-off 2020 Klasse C

Portrait

Die Investitionsstrategie investiert mit Fokus in indirekte Sekundar-
transaktionen, kann aber auch selektiv in Primér- und Co-Investment-

Transaktionen investieren.

Die Investitionen konzentrieren sich mehrheitlich auf die Strategien

Buyout und Wachstumskapital in entwickelten Markten.

Erwerb und Mitgliedschaft

Zeichnungen oder Ricknahmen von Anspriichen sind aktuell nicht

maoglich, weil sich die Anlagegruppe in Liquidation befindet.

Ubersicht
Fondsvermogen USD 30753121
ISIN ' CH0598654470
Valorennummer © CHO059865447
Klasse C ' Fir Zeichnungen von mehr als
USD 50 Mio.
Investor Commitments USD 80.0 Mio.
Referenzwéhrung usD
ErfolgsverWendung ausschuttend

Bewertungsintervall
Zeichnungsschluss
Riicknahmeschluss

Valuta
Ausgabekommission
Ricknahmekommission

Asset Management Fee p.a.

Performance Fee
Hurdle-Rate
Administration

Vermdogensverwalter

Revisionsstelle

Referenzindex

quartalsweise
n/a

n/a
Anlagegruppe in Liquidation

n/a

n/a

n/a

090 %

10.00 %

7.00%

Tellco AG, Schwyz

BlackRock Asset Management
Schweiz

Grant Thdrnton AG, Ziirich
MSCI AC World

Wertentwicklung Netto (in USD) per 31.3.2022
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2021 2022
Tellco AST Private Equity Run-Off 2020 C Reference Index

Performance 3Jahre 5 Jahre
(in %) 3 Mt YTD 1 Jahr p.a. p.a.
Anlagegruppe -0.80 -0.80 - - -

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance ist
keine Garantie fur kiinftige Entwicklungen.

Statistische Kennzahlen in % Fonds Benchmark

Volatilitat 1 Jahr - _
Drawdown -0.80 =5.3©
Recovery Period - _

Die statistischen Kennzahlen werden auf Basis der Vormonate berechnet.

aktuelle

Transaktionstypen in % Allokation  Zielallokation

Sekundarinvestitionen 80.00 bis zu 100
Primarinvestitionen 16.00 bis zu 50
Co-Investitionen 4.00 bis zu 30
Finanzierungsstadien in %

Buyout 92.00 bis zu 100
Wachstumskapital 4.00 bis zu 30
Spezielle Situationen 4.00 bis zu 20
Regionen in %

Europa - 2100 bis zu 65
Nordamerika - 60.00 bis zu 80
Rest der Welt 19.00 bis zu 20
Wahrungsstruktur in %

EUR 18.00

usb 82.00

Performance-

entwicklung in % Q1 Q2 Q3 Q4 Jahr

2022 -0.80 -0.80
2021 1233  16.66 31.04
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